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Fitch potwierdzil ratingi Torunia na poziomie ,,BBB”; Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings, Warszawa/Londyn, 23 maja 2016r. (thumaczenie z oryginatu opublikowanego
w dniu 20.05.2016r. w jezyku angielskim) Fitch Ratings potwierdzil miedzynarodowe
dlugoterminowe ratingi (Issuer Default Ratings) dla Miasta Torunia dla zadluzenia w walucie
zagranicznej oraz krajowej na poziomie ,,BBB” oraz dlugoterminowy rating krajowy na
poziomie ,,A(pol)”. Perspektywa ratingdw jest Stabilna.

Potwierdzenie ratingdbw odzwierciedla niezmieniony scenariusz bazowy Fitch, ze Miasto
utrzyma dobre wyniki operacyjne w §rednim okresie.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Rating odzwierciedla oczekiwanie Fitch, ze w latach 2016-2018 Miasto bedzie osiggato
dobre wyniki operacyjne z marzg operacyjng wynoszaca 12%-13% oraz bezpieczne
wskazniki sptaty dlugu na poziomie 10-11 lat. Ratingi biorg réwniez pod uwage $redniej
wielko$ci budzet i gospodarke Miasta oraz do§¢ wysokie zadtuzenie bezposrednie Miasta
oraz jego spotek miejskich bedace nastepstwem duzych inwestycji.

Czynnikiem wspierajagcym rating jest polityka Wtadz Miasta dotyczaca dobrego zarzadzania
finansowego i strategicznego, w szczegolnosci w zakresie dlugoterminowych prognoz
finansowych oraz biezacego monitorowania sytuacji gospodarczej i finansowej. Pozytywnie
oceniamy rowniez polityke zarzadzania dtugiem, ktora zaklada zacigganie dtugoterminowego,
niskooprocentowanego dtugu z miedzynarodowych instytucji finansowych, o dlugim okresie
splaty zapewniajacego dtugi profil zapadalno$ci dtugu oraz utrzymywanie nadwyzki biezacej
na poziomie wystarczajacym do rocznej obstugi zadtuzenia.

W 2015r. wyniki budzetowe Miasta byly zgodne ze scenariuszem bazowym Fitch. Na koniec
2015r. Miasto uzyskato dobra marzg¢ operacyjng na poziomie 12,6%. W 2015r. Miasto
sptacito wczesniej 161 min zt kredytu EBI wykorzystujac otrzymang zwigkszong dotacje
unijng na jedna z juz ukonczonych inwestycji. Wczesniejsza sptata dtugu wplynela na
wskaznik obstugi dtugu, ktory wyniost 230% (75% po wylaczeniu tej operacji), poniewaz
otrzymana dotacja unijna zostata zaklasyfikowana jako dochod majatkowy i nie zwigkszyta
nadwyzki operacyjnej, ktora jest uwzgledniana w obliczaniu tego wskaznika.

Fitch spodziewa si¢, ze w $rednim okresie wyniki Miasta beda zbilansowane, poniewaz
najbardziej kosztowne inwestycje zostaly juz zakonczone, a intensyfikacja wydatkéw na
nowe jest spodziewana nie wczesniej niz w 2018r. Podobnie jak dotychczas Miasto bedzie
aplikowato o fundusze unijne dost¢gpne dla polskich jednostek samorzadu terytorialnego
w ramach budzetu UE na lata 2014-2020 na dofinasowanie swoich inwestycji, co pomoze
ograniczy¢ zapotrzebowanie na nowy dlug.

Realizacja ambitnego planu inwestycyjnego w przesztosci przetozyla si¢ na relatywnie
wysokie zadluzenie Miasta. Na koniec 2015r. zadluzenie ogotem i zobowigzania posrednie
do dochoddéw biezacych wyniosto wysokie 141%. W przesztosci Miasto przekazato realizacje
niektorych projektow infrastrukturalnych spotkom miejskim, ktore finansowaty inwestycje
z zadtuzenia oraz dotacji unijnych. Spodziewamy si¢, ze dtug spolek begdzie stopniowo malat
zgodnie z harmonogramem sptat. Torun wspiera spotki w formie doptat do kapitatu (okoto 40
mln zt rocznie), ktore sg juz uwzglednione w wieloletniej prognozie finansowej Miasta.
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Torun jest srednim Miastem, liczagcym okoto 202,000 mieszkancéw. PKB na mieszkanca dla
podregionu bydgosko-torunskiego, gdzie polozone jest Miasto, wynosit 103,9% S$redniej
krajowej w 2013r. Gospodarka Miasta jest zdywersyfikowana, z duzym udzialem sektora
ustugowego. Torun jest waznym osrodkiem kultury i nauki. W Mieécie uczy si¢ okoto 40.000
studentdéw, co zapewnia dobrze wykwalifikowanych pracownikéw. Kazdego roku Miasto
odwiedza okoto 1,5 miliona turystow z uwagi na Zespot Staromiejski Torunia wpisany na
liste Swiatowego Dziedzictwa Kultury UNESCO.

Fitch prognozuje, ze w latach 2016-2017 realny wzrost PKB Polski wyniesie 3,5%. Wzrost
gospodarczy kraju powinien dalej wspiera¢ rozwdj Miasta.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli zadtuzenie bezposrednie i posrednie Miasta spadnie
ponizej 100% dochodéw biezacych, przy jednoczesnym utrzymaniu dobrych wynikow na
poziomie operacyjnym odzwierciedlonym w relacji dlugu do nadwyzki biezacej (wskaznik
sptaty dtugu) ponizej 10 lat.

Obnizenie ratingu moze nastgpi¢ W przypadku, gdy zadluzenie bezposrednie i posrednie
przekroczy 150% dochod6éw biezacych lub nadwyzka operacyjna bedzie w sposob trwaty
niewystarczajaca do obstugi zadluzenia (raty plus odsetki).

GLOWNE ZALOZENIA
Fitch zaklada, Zze program inwestycyjny nie zostanie znaczgco powigkszony, co mogloby
prowadzi¢ do zwigkszenia zapotrzebowania Miasta na nowy dtug.

Fitch zaktada rowniez, ze Miasto bedzie przestrzega¢ wszystkich regulacji oraz procedur przy
realizacji projektow inwestycyjnych wspétfinansowanych ze srodkéw unijnych.

Fitch zaklada, ze nowe zadania delegowane przez rzad centralny beda neutralne dla wynikow
operacyjnych Miasta.

Fitch, w swoich prognozach, zaktada obecnie obowigzujace przepisy prawne dotyczace
polskich samorzagdow, w szczegblnosci w zakresie alokacji dochodéw i wydatkow.
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Endorsement Policy

Charakter wspodtpracy (Solicitation Status): Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym
dotyczacym ratingu (z ang. Rating Action Commentary, RAC) byt zamdéwiony przez oceniany
podmiot (emitenta) lub podmiot dziatajacy w jego imieniu (zamowiony przez strong trzecia; solicited
- sell side). W zwigzku z tym Fitch otrzymal wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter
wspoOlpracy jest aktualny na dzien komunikatu (RAC).

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI I
WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.  PONADTO, NA STRONIE
AGENCJI ,WWW FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICJE
RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA
ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCIJI ,,CODE OF
CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS
OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE
DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL
ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA, DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU
OCENIANEMU EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACIJE DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK WIODACY JEST
UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE, MOZNA ZNALEZC NA STRONIE
EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.

Polityka zatwierdzania ratingow

Na stronie "Regulatory" w cze$ci ,,European Union Regulations” przedstawione zostato stanowisko
agencji Fitch w przedmiocie zatwierdzania nadawanych ratingdéw w panstwach spoza obszaru Unii
Europejskiej, w sposodb umozliwiajgcy wykorzystywanie tych ratingdéw przez regulowane podmioty w
Unii Europejskiej dla celow regulacyjnych zgodnie z postanowieniami rozporzadzania Unii
Europejskiej dotyczacego agencji ratingowych. Status zatwierdzenia wszystkich ratingéw
miedzynarodowych znajduje si¢ na skroconej stronie danego podmiotu oraz na stronie Fitch
prezentujacej szczegoty danej transakcji dla wszystkich transakcji structured finance. Informacje te sg
uaktualniane codziennie.
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